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Informa de los Auditores Independicntss

A la Supsrintendencia General de Valores
¥ i la Junda Darectiva v Accionistas
BCT Valores Puesto de Baolsa, 5.A.

Hemos auditado los estados financiercs que se acompefian e BCT Valorss Pussts de Balsa, 5.A, (2] Puesio], los cuales comprenden el
balance peneral al 31 de diclembre de 2015, el estado de resultades intogral, de cambios en el patrimonio ¥ de fojes de efectivo por el
afto terminado en esa fecha, ¥ las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas confables significativas ¥ ofra informacidn
explicativa. Los estados financicros han sido preparades por la Administraciom con base en s disposiciones de cardcier contalble emitidas
por gl Consejo Macional de Supervisidn del Sistema Financiero (COMASSIF) v a Superiniendencin General de Valores (STFGEVAL),
relecionades con lo mformesion financiera,

ﬁwq‘br’ﬁdua’ds la ,-I.n!mmtnlrpr.'.l'rir:pﬂr.l'm Extaday Financderos

La Administracion s responsable de la preparaciim ¥ presentacion rezonzble de esios estados financieros de conformidad con las
disposiciones de carfcter contable emitidas por ¢l Consejo Macionnl de Supervision del Sistema Financiern (CONASSIF) v la
Superintendencia General de Valores (3UGEVAL) v de la estructura de control interno gue considers necesario para fn preparacion de
cstados financicros que cstén libres de ermores significativos, debido va sea o frsde o ermor.

Responsabilidad del Aucitor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opimidn sobre estos estados financieres con bare en nuestra anditorfa, Efechzamos
nuesira snditorfa de conformidad con las Mormas Inernacionales de Auditorfa.  Esas normas requicren que cumplamos con
roquerimicntos &ticos v que planifiguemos v realicemos & aoditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados
linancieros esthn libres de ernores significativos.

Una auditoria comprende realizar procedimisntos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y las revelaciones en fos estados
financieras, Los procedimientos seleccionados dependen de meestro juicio, inchuida la evalmcidn de los riesgos de errores significativos
en los estados financieros, debido ya sea & frande o error. Al realizar esas evalusciones de riespo, consideramis 2l control mtermo rélevante
para In preparackin de los estados financieros de la entidad, con el fin de dizefar procedimientes de auditoria que sean adecuados en las
circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinion sobre la efectividad del comtrol intermo de [ entidad, Una aeditoria
también incluye una evaloacion de fo adecuado de bos principios de condabilidad utilizados v de le meonabilided de las sstimacionss
contzbles bechos por ln Administracion, asi come una evaluncidn de b presentacidn general de los estados financieros,

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nus stra opinidn
e auditarin

Dhpimicn

En nuestra opinidn, los estados financieres presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situseién fineneiera de BCT
Valores Puesto de Bolsa, S.A. al 31 de diclembre da 2015, v su desempefio financiero v sus flujos de sfectivo por e aflo terminado &n e=a
fecha, de conformided con las disposiciones de cardeter contable emitidas por el Consejo Mactonal de Supervisidn del Sisrema Financiero
(COMNASSIF) y la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), relacionadas con la informacidin financiera.

Base de Contabillded

Sin medificar neestra opinién, Hamames 1a atencidn a la nota [-b a kot estados financieros, en la cual se indica la base de contabilidad.
Loz estados financieros han sido preparndos con el propdsite de cumplir con las disposicienss relacionzdes con |a informacion finsnciera
estipuladss por ¢l Conseje Macional de Supervisidn de] Sistema Financiero (COMASSIF} v la Superintendencia Genercal da Valores
(SUGEVALY), Portanto, los estados financicros podrian oo ser adecundos para ofros fines.
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BCT VALORES PUESTO DE BOLEA S A,
BALANCE GENERAL
Al 31 de digizmbre de 2015
(Clon cifrar correspardiontes de 2014
{En calones sin eéntimos)

Maka 2015 4
ACTIVOS
Dispondbilidades 5 THE 1B LTT 77460722
Efectiva 1 0ok, (43 1 (ol A0
Banco Central de Costa Rica 13.435.527 25,205,792
Entidibas lnancieras del pads G40.918.350 R4 000,824
Entidodes financieras del exterior 2650942 26605, 501
Dispandhilidsdes restringidas LT 162.297.305
Imversiones en instrumentss fnancerus fi 3499087, 901 Q) 390,985
Disponibles para i venta FAR1 038672 QR6_ 127,124
Productos par cohms 18 (ud9 230 4272861
Cuentas ¥ comisiones por cobrar 2LB39.715 HL T4 040
Comisivnes por cobras 11 As0 625 Hual2 156
[ mpuesto sobre |la renta diferide O, T an B2.790
PFarticipaciones en ol caplital de otres empresas 7 iS40 R LR
Mobilinrie v equipo, nomo GYS AT -
Diros activos 1 BT.I57.930 198402074
Activos intangihles o T3 16503 144312304
(Dhires actives 13.007.347 54,044,770
TOTAL DE ACTIVOS 4,374,500 801 TAU3.616.727
PASIVOES ¥ PATRIMOMNIO
FASIYOS
Cihligaclones con el piblico L3750 400,299,531
Creras obligaciones con el pdblico 1] 2132856303 109 843,224
Carges Tinancheros por pagar 4134500 456,304
Cuenlas por jmgar v provisiones 3nALENT 61913119
Tmpussto sobee la renta diferido 220.46% 12125874
CItras COCTins (s Papar ¥ eovisiones 11 J2.B02.518 700,245
TOTAL PASIVOS L1761 59446 46221 3.650
FATRIMONIO
Capital social ] QT.0IM 080 Q5T (K. 000
Capital pagado 957 OiML000 ga7 (N.000
Ajustes al pairimonia (223511 16) 2643529
Ajustes por valuacidn de myversiongs dispenibles para ba venta (223501 16] 2683520
Heservas potrimoninles 185220310 L4 B4, 485
Resultados acumuladas de cjercicios anteriores 2408 TH05% TI35.10%
Hesultados del afo L EEN RN 233542950
TOTAL DEL PATRIMONIC 2,203 BE6HSS 1,341 4077
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMOMNID 4374500801 1L803.616.727
CHras caentas de orden n ]

A5 AN EIZ TR

" a
Baltodano Parro A mbon Montero
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Las motns adjuntas san wiha parte (ntegral de estos estados financieros,




BCT VALORES PUESTD DE BOLSA, 5.A,
ESTADD DE RESULTADDS INTEGRAL
Afioe terminndo 2l 31 de dicienibre de 20015
(Con cifras corvespondicnies dp 2004)

{En colisnes sin mduilimﬂa}
{Clfras reclasificadas)
Mot 2015 2014

Ingresos de operacion

Por comisiones por servicios i4 1.460.915.3467 456,350,307

Por participaciones en el caphtal de oiras empresas 15 4304615 4953 872

Por camibio ¥ arbitruje de divisas 15 37542 040 39.302.451

Por partes relacionadas 15 GT.00%. 782 75.138.282

CHros INgresos operativis 15 068616851 G3.030.647
Total ingresos de operaciin L.638.959.257 48, TG, 359
Gastos de aperacion

Por comisiones por servicios 0L ETE, 30 62.307.568

Por stros gastas con partes relscionadag 4 44,364, 7RO | 2,799,490

Por etros gastos operativos 3377640 7.375.206
Toial gastos de operacion 108,618,814 B2.482.214
RESULTADD DPERACIONAL BRUTO 1530300443 586,304,345
Gnstos administativoes

Por gastos del personal L7 S2B633.027 3X2.127.047

Por otros gastos de administracion 18 175,387 894 122.841.591
Total gastos ndministotives TO4.020.923 444,908,738
RESULTADD OPERACIOMAL NETO H2a 310520 141.335.607
Ingresos linancicros

Ingresos financieros por disponibilidsdes 4 1.511.469 6.288.624

Ingresos financieros por inversiones en instrumentos financieros 16 |18, 965,890 12.124.848

Ganancia por diferencial cambiario, neto b R.a24.695 105.712.962

Ciros Ingresos fnanciens 27846110 3.25].225
Total ingresos financieros 147 148, 164 1317377455
Giastos finoncieros

Por oblignciones con el poblico 42.082,770 1.117.671

Diros pastos financicros 5.505.742 485
Total gestos inancieros 47.678.512 1,118,156
RESULTADD FINANCIERO BO.469,652 126,259,503
RESULTADD DEL ANO ANTES DE IMPUESTOS RIS THSATE 67595110

Impaiesto sobre 1a renta 19 A0,502 28% 4995036

Disminucion de impussto sobre renia 19 [12.229.590) (75235210
RESULTADO DEL ARG

OTROS RESULTADDS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO
Ajuste par valuaciin mversiones disponibles para la vents
Ajuste por valuarién de instrumentos financizros restringidos

S i L I - LN

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ARO, NETO DE IMPUESTO

(9. 5B 65 1.135.312
[ 15443 955, 2.049. 144
(25033 645) J.184.416

RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL ANO

] Bakiodemo Pamra A
nie General r

Las notas adjuntas son una parte inlegril de edos estados financieros.
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BCT VALDRES FUESTO DE BOLSA, BA.
ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO
Al terminedo el 31 de diciembre de 2015

Con ciffar correspoanaionlies de X0 4)
(En colames sin edotimas)

MNoia 218 214
Fhujos die efective de las actividades de operaciin:
Resultado del afio BT 516,423 245834684
Partldas aplicadas # resultados gue no requberen use de fondos:
Giasto por Linpuesio sobre 1a renta JRATZ T4y 21, Tail. 424
Amortizacion de actbvas imangibles 71,151,721 2T A43A410
Drepreciacioness ¥ amoriizadiones 23968 -
Diferencial cambiario no redlizado .306. 280 3.T02.30
Ingreso por intereses { L8565, 800 {12.124.848)
Gasto por intergsss 42 082770 LIIT.AGTI
936 388021 289 T304
Varlacion en los acthvos {anmento) dismimacidn
(ras cuentas por cobrar O48R238 3.960.727
Lhros activos 27ATHGAS (19.8131.598)
Intereses v dividendos cobrados 95, 189522 10,316,372
Variaciin en los pasivos sumento (disminwchin
Diras oblipaciones con el pablico 739079911 399,843,226
(iras cuenins por pagar diversas (28 330.505) 39913876
Inlereses papados (37804239 (661, 366)
Impuestas pagados [ 25600, 260 (33362, 173}
Efectivo neto proviste par las actividacdes de operacidn 2715 BT0.543 G71.932 708

Flajos de efeetive de las actividades de inversiin:

Aumento en instrumentos financiesos (35037, 437.008) (6555 576, T9E)
Digrinueiin en instrumentos financieres 23,394 996,056 6. 244,190,696
Adguizicion de eguipo (T18.046) -
Adguisicion de activo intangible - {T3260.602)
Efectivo neto usado por las actividades da inversidn 2.543, 160,088} { 7od 446, 704)

Flujus de efeciivo de las actividades de financtamlento:

Davidendos pagados (9T6.703_500)
Efective nete usnde por Ins nctividudes de fnancimmicnia : 1976 703504 )
Aamento (disminuckinineta en el efective 172710455 {1065 217 4%4)
Efectlve al inlcio del afo STT AR 1646687210
Efective al final del afie TROLI80.177

= g
Jorgd Babiodane Parma Al boa
e Creneral { tador

Las notzs adjuntas son una parte infegral de estos estndes financiesos,

ETTAe0 723
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BCT VALODEES PUESTO DFE ROTR4A, oA,
ustas a los Lstados Fimancicros

1] de diciembre de 2015
(Ll giffas corvespomdienss de 2004

Constitugion v OperEc gnes

Bl Yalores Pucato de Bolse, 5.4, (e adelante “la Compania™), o8 una snciedad

andnima constituida el 1% de agoste de 1975, de conformadad con Jas leves
de 12 Repiblica de Coste Ricwe. Su actividad principal es el comeraioe de
toda clase de lilwlos valares. El domicilio legal de la Companiia se obica
en calle ¢, Avenida £y 1. San Jost, Costa Rica v al 31 de dicicmbe de
2013 laboran 12 eopleados {10 en el 2014) Su direeeinn en inlemnel es
W CLrpuracn bet o,

En 1477, la Compafiis suseribid o conteam eon |a Bnlsa heaciomal de Valires,

S A poru la explotacion de un pucsto de bolsa Lu priocipal eperacicn de
un puesto de bolsa consiste en realizar transacciones con liulos valores
por coenta de tereenos en el mercado costartivense de valores  Tules
Irancacciones suon reculadas por la Bolsa Macions] de Valores, 5A L
Supcrintendencia Creneral de Walores v 1a Ley BEeguladors del Mercodo de
W alisres.

La Junta Dieccliva del Banro Certral de Costa Paca amatizo a BCL Valores

Pueste de Talsa, 3.A. para participat. a pactic dz febrere de 2007, eo ol
mercade cambiario de contado.

La Compaiila cs una subsidiana propledad wotal de Corporacion BCT. 8.4,

cnfidad dommiviliada en Coesta Rica,

Resumen e politess de contabilidad s impusrian les

(a)

Raxe de coolabiludad

T.os estados financicros han side prepzrados con hase en los disposiclones de

caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Finsnciero (CONASSIF) vy por la Superimendencia General de
Valones (SUTGEYV ALY

(ot i)
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BCT VATORES PLUIRSTO DE BOLSA, S.A

“Jotaz o Joz Eslados Finansieros

Monada extranjgra

TromserTiines e el exieanfend

Las activos v pasives monelarios mantemdos on monela exlraméra  s00

i1

comvertidos a celones a la 1asa de camhie prevaleciente a la focha del
balance peneral, con ercepeidn de aquellas mansacciomes orn lases de
cumbiv coaractualmente acordadss.  Las  ransacciones en moncda
axtionjera ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio
que prevalecieron a las fochas do los tensacciones.  Las panancias o
perdidas por conversidn de monela exijera, swon telejadas en ol cstado
de resultades on la cuenta de inpreses v gastos fnancieros por dilerencras
de cambio bruto, respeclivaroents.

Crreloncl e pee S et

Loa cstades fnaocieros ¥ sus notas sc cxpresan €n colones (). la uoidad

munelario de la Repiblica de Costa Rica.

Ll Banee Centeal de Cosia Rica esteblece una banda infzhor v una kanda supenor

para cf tipn de cambin del calén con respecte al T dolare & partic de
febrero deol 20135, se ermigra al régimen de flolacido admimsirada.

Confurroe a Yo establecido en ¢ Flan de Cuentas, Tk activos ¥ pasives chomoncda

i,

extranjera deben espresecse en colones, wilizando ol Nipe de cambio de
compra de referencia que divulpa 2] Baneo Central de Costa Raca. Al 31
de diciembre de 2015, 2l tipa de cambie s establecid on £531.94 ¥
¢5dd R7 (#9333 v 545,57 en &l 2004 por USELDD para la compra ¥
venta de divisax, respectivanente,

Vit oo wrluacidn de guiivas v vty moseloerios deloRtiiedoy en
moRoda oxtranjera

Al 31 de diciembre Q= 20713, los activos ¥ pasivos monetanes denominodos on

ditlares de bos Bslados Unidos de Américn, Merm valuadus al tipo de
cambin de ¢531.94 por LSRN (553330 por TIS5),00 para e] 2014, el
sual corresponde &l tipe de combin de relerencia para la compta, scpiin el
Banco Central de Costa Rica.

{Cantinday
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BCT wALOBRES PLIESTO DT BOT.5A, 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Came resuliade de exa voluacidn et colones de los aclives y pasivos moheldtos
en moneda extranjera, durante ] ato terminade ol 31 de diciembee de
2015, sc pencramon ganamcias oelws por @3 8200 (eanencias nelas pue
EI0S T2 062 e al 20 4), scpin so muesleg 2 coninuacion:

11 de Awcembre de

013 RAIE
Ingresos financieros por diterencial
cambiario & 03 54 239 TH3. | Th fethh
Gostos financierns por diferencial cambiadio (R1.739.3104) ¢ M.343 730
CinnLandii, 1ld ¢ BEMAEDS 15, 712962

(ch Vol aronable

Las astados finaneicros ban side preparades sobre la base el valor razonahle para
los activas disponibles para la wente,  Taws obrog activos ¥ pasivos
Ninancieros, e registran al costo amortizads ¢ al coste histéeico,  Las
puliticas de contabilidad se ban aplicado en torma consistente.

(dh Drisponibplidades restringidas

En cumplimiento con el " Feglamene sobre constitucion de garantias por pane ile
las cridades lignidadoras para ¢l fendoe do 2esién de resgo del sistemys de
compensacion ¥ Hguidacion™. 2 Compafia, mentiene dispombilidades
restringdas en la Bolsa MNacional de Valeres, 5.A.

(=) Ly wnenies Onaneienss:

Se conoee comue mstrurentos fnancieros. a enalquier centrale que etimnme b
acliva fimancwere cn wna compafifa v oa lv vz wo pasive Hnancicro o
inztumento patimonial en ol compaflia. Los instrumentos linancieros
meluyen inversiones en valores. cuentas  por cobrar, ebligaciones
[mancieras ¥ cuenlds por pagar,

L Clasifiovcian

Las inversiones 2o instromenios Anancieres san clasiiicadas & i focha de compra.
dx conformudad con la Wennativa Contable aplicable 3 los Eoles
Supervisadiys por SUGLE, SUGEVAL. SUPEN v SUGESE v oa los

L sTes 1o inaicieros,

[ ontia)



ROT VALORES PUES O DE BOL3A, 5A.

St a les Tostodees Fasauae ieros

Estas s¢ elasifican como sigoe:

. Las ioversiones en  usUamentos  fGnancicros Jde s cnles
supervisados deben ser clasilicadas en o catepotia de disponibles
para la venla.

. a5 inversiones propias en parlivipaciones de [ondos de inversién
abjertos se deben clasiticar comoe achvos funancienas népwiables.
Las inversionos propias on poricipaciones de tondos de inversion
corrados se deben clasilicar comno dispanibles para la venta.

. Lo supersisados por BUCGEVAL » SUGLEE, puedet clasiticar
olras  ipversigmes en instrwnendos Hinancicros mantenides para
RCROsiar, siempre que exisia und manifostacion expresa e su
mlencitbn pard negociarles en wn plaze gue oo supere los naventa
dlas contados a panit de Ja eche de smlgquisician.

Inztmpmeptos financierns digponibles para la venta

Los valotes manienides comar disponibles para la venta. sc prescitan a su valor
razonable ¥ Tis inlereses devengados v dividendos s reconocen comi
ingrcses. Los cambios en el valor razomable de estos valores, s los
hubicse. wm registtados dircctamente 8l patomimio newo, hasts que los
valores sean vendidos o se determine gue Sites han sulido v delet oo de
valor en estos $asos, |95 ganancias o perdidas acomuladas previamcnte:
reconosidas on el palamoonio aeto son incluidas oo €] resultade nete del
afinn.

[nstremctnos finansicros pars pegociar

Los instrumentas Inancieros para negocar. s¢ Prosentan s su valer reaonuble, y
son agquellos que han sido adquindos con 1z inlencion de penerar uoa
panancia por las Huctuacionss a corte place dul precio o de la comision de
intzrmediacion. Las Muciuacivnes en el valor idzonable de csies valeres,
g reconocen on el resullado del afo.

(Comtinial
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RCT VALORFS PUESTO DE BOLSA, S A,

Motas a los Estados Financieros

Reoonnoedwerio

la Compafiia, recmoce s aclives y pasivos  (inancicras  negociables ¥

It

dizponiblas para 1a venta on ¢l moments en que se compromele 2 adquirir
o vender el instrumento financisee, A partic de csta Fecha, coalguier
ganancia o pérdida originada de Joy cambivs en €] valor de mercado de los
activos disponibles para la venla, s¢ peconoce il el patrimonio. misntres
que pare lox activos negociablas e rzconncen en l resullados del afie.

Avefic fim

Los instrumentas linancieros 3¢ miden imcialinenle 4 su wvalor roeonabbe, guae

incluyve los costos de transaceion.

Lus instrumentos negociables v los activos desponibles para la venla, pestetior &

reconooimicnto ipisial. se omiden 4 su valor razonable. excepto por las
Inversiones que nn s colizan en un mercade activo y cuyo valor razenable
no e pueda medic de manera confiable, las cugles scorogisttan al sy,
mgluyends los costos de transacclon menos Jas pérdidas por deterion.
Tambign <2 manticnen al coseo, las inversivnes en firmdos de inversion a la
vista abictios.  Posterior 2 la medicidn inicial. todas las inversioncs
negeviables ¥ disponibles para 1a wventa son regisieadss 2 oxu valor
rasonable.  Iasta ol mes de agoste de 2008, este valor se detennind
mediznte la aplicacion de una melodulogia de valmacién de precios de
mercada establecida poc Ja Malsa Wacional de Valorez, 8.4, 3 parim de cma
fecha se aplica la vatoracidn de canetas a presios de mercade, whilizandso
la ogeluodilegeia del vector doe precios de la sociedad Proveedar [ntepral de
Precios Cantroamerica, 5.4 [(FIPFCAY aprobady por o Superintemdencia
Ueneral dz Valores.

La mctodologia descrita ex aplicahle para podos los Uldos. independicatemente

del plezs al vencimizsmo de este, Como wna exeepoion, aguellog
INSLAUNERoS U N0 ISHZan UL prescia do coh2acion en an mercili actng
v pata los cudles se ha mostiomle cluramente inapropiadoes o maplicables
oo mtodos de estimaci'n dal valor tazonalile. e registran al costo mas
los gurstos de transaceidn. menos cualquier pérdida por delerioma. 51 una
valoracidn 1azenable suree cn {echas posteriones, dichas nstromentos seo
valorados & 51U valor justs,

{ontink
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Los préstamos v pattidas oTiginadas por u Compadie, ¥ los pasives financieros
gue 0o son negoviahles son registrades a sy costo amortizade menos las
perdidas por deterivoe.

Cualquier prima o desceuenbs se incluye en el valor en libros del msimomento
relocionada ¥y 3c amortiza Uevandolo a]l ingrese o posto fiancierd,
wtilizando <) método de Interés elecliva.

fu. Principfor o mediciit del vaior razororhle

El walor rasaomable de los instooncntos Noanciemos, se basia eno s oprecio de
mercado cotizado a |2 fecha de los estados financierss. sin incluir
cualquier dedueclon por comespla de costos de transaceion,

¥ Cramavcias ) prdiedas en piedictones pocterinres

Las zanancias ¥ pérdidas producidias pur ana modificacién cn cl valor razonoble
de lox actives disponibles par lo venrd, s¢ reconocen directaments en ¢l
pattimonio hasia que wna inversion se considers detenvrada, en cuyno
momcnte la pérdida so cecanoce en el estado de cesullados. En el caso de
la wenta, cobra o disposicidn de los actives financicees. la panancia o
pérdida acumulada que se reconocit on ol palnmonie se ranshere al
estado de resultadas.

1. fhae e A

El ceconacioiente doowh aclive finangiero. se roversa cuando la Compania pierde
el control de los derechos contmeluales que contioman al active. Lo
anterior seume coanda lox derechos 52 bacen etaciivos. vencen o ooden.
En ¢] case de los pasivos Hnancieros. estes se dan de baja cuande sc
Fyuidan.

1T Leterfora de aurives fingacieras
Log aciivos nangieros que se registran al osto amettizado, senlevisados por 14
Compeiia, a la fecha de cada balance general. para delzemmar si hay

evidencia objetiva de detenoro. 51 caaste 1al tpo de evideneia, | péndida
por deleriore se reconoce basads en el monte recuperable estimidu.

(Cominma)
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Si en o afio subsipuiems, ¢l monte de la pérdida por detetioro =2 disminuye ¥ la

{E}

dizminucidn so pueds vinculac objelivaments a un evento aeurndu después
de determinar la péidida. ésa se reversa ¥ su elelo ex recenoside en £l
estado da resuliados.

Tlective v equivalentes de efpetive

El elective somprende Los saldos de cfeetiva en cajs y depisites en obins bancos,

(]

Las couivalentes de elzclive son inversiones de coro plaro allaments
liguidas, s sujetas a insignifizantes ricsgos de cumbios eo el valor ¥ son
mantenidas para solveplar comprimisos de etective Jde conlo plazo

Tiluwlos vendidos o0 opetacionss de repoco triparkiiey » ablipacicnss pat
praciers de reporto Tripanito

Las inversiomes vendidas supetas a poverdos simuliiness de reportos tripartinos de

Wiulas en ona fecha fitwa a wo precio fijo {favvendos de reporte bipartica),
son manienidas en los cstados Dnanciecos v se valdan de acuerdo con Los
principios originales de medicion. 1 producto de la vanta ¢z repistrado
como pasivo ol eoste amerlizade. Los olos valores comprados buajo
avuerdos de reventa Cinversiones en reporios Irpanitos) @ cegistran en la
cuenta inversiones en valores disponibles para la venta ¥y <@ oantienen al
costo amoriizad o,

Low inlereses generados sobre [as inversiones en repirlox loiparlibos ¥ b

ith}

obligaciones pot pactos do reportos Uriparlils, € reconacen Somc Mpreso
poT imiSteses ¥ eastos por inlerescs, reapeclivamente, sobre ¢l plazo de
cads ncuerily.

Delenery dit activos financicros

Liog activos financicros que se registran al cost amortizado son revisadoes por 13

Compaiila » 1o lecha e cada balaoce general, para detorminar 1 hay
evidencia objeliva de deterioo. Si existe al tpe de evidenciy, [ péndida
por deteriaro se reconnce basada en ol monlo revupershle extimadie.

Si2n un aho subsipuients &) monta de la pérdida por deterwees se disiminuve ¥ la

disminueion se puede vincular ubjetivamente o uhevento oouTido despuds
de determiner [a péedida, ésta ge reversa ¥ su 2fecto of reconocide en ol
eilady de resuliados.

[Continuia)
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Slotws a los Erlndos Financieros

[ [Hreracicies cade de liguides
lus operacionas de mercade de liquidez comespomden a cpmaciones con las
carachzristicas similares de uoa operacion de reponio inparile, con la

madalidad de que es una transaccion eicetusdy solemente pot un dia habil

() Participacicimes en el capital de ot cipresds

Comesponden a las accivnes en la Bolsa Nacional de Valores, 8.4 la coales son
requecidas por Loy para aperar como Pueslo de Bolsa. Ealas acciones sc
mantiencn al cosio v noa su valer rzenable. debido a que estos accines
fuzron desinscrilas de oferta piblica, por Lo que no se conran en Bolsa ¥
ol somoe zotind 35 con Puestos de Belsa v la Bolsa Nacional de Valores,
3.0

[k} Cloenls Tt sobear

T8 cUNAs por cobrar. ¢ ropisitan al ciesb.

(1 Fstimaeion por detemioro de cucnlas ¥ eomisiones par cubror

[.a Compania sigue 13 politica de repistrar una esmmaciin para cuentas de dudoso
colbro con baze onowns cvalwaciin peeiddica de los zaldos por cobrar.

Esta cvalwaciin coosidera aspectos. talez como andliziz e ba antpiiedad de Los
saldos y obras consideracionzs de ja Admimstracion. Las perdidas et que
§¢ IMeUEran £n |a eouperacidn de las cuenles por cobrar s liguidan conira
el saldo de Ja esiimaciom.

(m)  (ases pagados por aolicipado

Loz gastoz pagmdos por aniicipado se registtan al costo ¥ s amaorltzan por el
mctodo de Tinea eecla.

tn) Activo intangible

Bl active intangible comesponde a los sisternas de cdmpuce de la Compaiida, D
cuales s registran al costo ¥ s amonizan por ¢l método de linea tecla
duranle Ta vida atil estimada.

(O ominta)



4.
BCT VALORES PULSTO T BDLEA. 5.4

Notaz & log Estadoz Financisros

G Moebidiario v equipo

El mobiliatio ¥ equipo se regislean al costo, menos depreciacion acumuluda ¥
pérdidas por deteriorn.  El costo ineluye su precia de cotijua. 0as oiros
oastas directos asociades ron su adguisicidn.

los desembolsos por conceple de mantenimienle, ceparacicnes ¥ ey aclomss
MCOORSS 5e caryen 4 las operaciones contoTme se incurren.

fpy  Depreciacion
La Compaiiia uiiliza el método de linca recta para cepistrar la depreciacién del
mobiliatio ¥ equine, tanle pare efectos inancieros, comoe INTSIIYLS, LoD

base en lax vidas Oliles estimadas do los actives resprolivos,

Loz porcentages de depreciaciim utilizaloes. se basan en las vidss dnles estimadas
SEEUN 56 presenla comi §1pLE

Tasa de
depreciacidn pnusl
Eguipy de comyputo 0%
Maobiliario ¥ cquipo 10M%%

(g} hinpuesto sobic la de ronta

Se deternuma segun lay disposicienss esiablecidas por la Ley el Impuoesio e
la Renta. De resollar algin impueste ctipmado de ese edleuhs, s reconoes
en e resuliados del ate v sc acredila 2 una coenta pasiva del balance
oeeral.

f. CurricHi
] impuesto sobre |a renta corriente, =5 el impueste estimado a pagar sobre I
senta gravable pam ¢l afe, utilizando las fasas vigentes a la lecha el

balance general v coalguier vlo ajuste sobre el impueste 4 pagar con
Tesnerl B ARas anlenares.

{Cumliniz)
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Py e lovs Bstaders T onacdeie P

Dhfirricdo

El impuesta solee la renia dilerido, se regisira de acvenlo 2l método pasivo del

balanee. Tal metiklo se aplica para aquellas ditcrencias lemporales entre
el valor en libeos de activos v pasives para efectos fwancieros y los
valores wilizados para propdsitus fiscales, Las diferencias temparales se
wlentifican va sea como. difereneias temporales gravables (las cuales
teculiatan en el fwouro en un monto imponible). o diferencias emporales
deducibles (las cunles cesultatin 2n 2l fiture oo partidas dedueibles) Un
pasive dilerido po1 impucsio de renta, cepresenlo una diferencia temporal
aravahble, ¥ un active diferido por unpueste de renta. representi und
diferencia wwooporal deducible.

Tas activos poT impueste de renta diferido, se reconocen sble cvando existe una

{r)

probabilidad rrosnable de suorealizacion.

Pruvisnmes

Lina provizidn os reeonawida en el balance peneral, coando la Compafia adguere

{x)

f

una oblizacidn legal o contractual, coma resuliule de un events pasado y
£s probeble que ¢ roquicta un desembolso econdimice para cancelar tal
oblipacion. La prowvision realizada, es aproximads a su valer de
caneelacidn, no obslante puede diterie del mome detinteo,  EL valor
catimada e las provisiones g2 ajusta a2 la fecha del balance general
aleciandss directarmente el estado de resuliad ps,

[*eestacioncs sociales

{IRLigronedoamme per freRaFiT

Flames de apirlaciones deiioidas: la legislacion laboral costarmicense establece que

urt % de los salavies pagados debe sor aportude a fondos de pensiones
administrtados  por  operadoras  de peosiones cornplerncntarias
independiemes. Ta Compafifa, i liene ninpota obligaciin adicicnal por
la adminisrucion de dichos aporres, m per Jos activas del fondo. Tas
coalnbuciones soa feconccidss come gastas gl momenbs en o ogue se
redlldan.

({ ontuda)
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Solms o Tees Cetados Fuanecros

i Heaeficioy pow terminuciin

La legislacidn costarmicenss cequiere 2l pago de cezantia al personal gue Toese
despedido sin causa justa. La legislacicn mdica el pago de 7 dias de
salario para ¢l personal gque 1enga entre 3 v & meses de laborar, 14 dias
paca adielles que renpan mas de & mescs ¥ menos de un afie ¥ Jioalmente
parie Jis que cuenten con mds de un wio de rdba)o continue corresponderd
entre 19,3 dias v 22 dias de salano sepin los ados que acumule, todo eslu
de acuerdie con b extablecide por la Ley de Proteceidn al Trabajadue.

Fn lebrera de 2000 s¢ publicd ¥ aprobd la “Ley de Proteccidn al Lrabzjader,
Esra Loy contempla Ja lranslonnacidn d2l auxilio de cosantia, asi coma la
creacian de o cégimen ohligaronae de pensiones cmnplernenbbtios,
madilicande varias dispoziciones actwsles del Ciadipo de Prabago.

1% acucrdo a dicha Tey, wdo pateone pibdico o privade, apota un 3% de hies
salurios mensiales de los irabaadores. dupante el liempo gue se mantenga
Ta relacitm laboreal, ¢l cual ¢z recaudade por la Caja Costarricense del
Sepuro Secial (CCS5) desde que ncid e sistema, ¥ los respeciivog
aportes sen trasladados a lag Entidades auinnizadas por el Irshapador

Le Cumpaiia sipue la practica de wanslerir mensualinente o la Asociocion
Solidarista de Fmpleados de Corperaciion BUL v Afines (ASOBRCTY, el
equivalents @l F.33% de les salarios devenpados duramie el eho
Adicionalmente, desting wn 1.5% come aporte @l Fondo de Capilalizacion
Taharal v wn 1.5% al Fondo de Pepsiones Complemnentarias de cada
empleado. scgin Jo establece 1a Tey de Prowecidn al Trabajador que et
on vigenela on lebroero del 2000

i) Apruinaldo

La lepislacidn costarmicense regquivte ol papir de un doceave del salarie monsual
T chls mes lrabajada.  El detominado apuinalde se paga sowadmenle
durante el mes de diciembre, o hicn dunmle el ade 2n Su parte
proporcional, si ¢l coopleada renunciz g es despedudo.

Uy Foserva legal

[k acuerde con la legislacion costarmicensy, la Compaiia debs regisirr una
reserva legal cguivalenie al 5% de las utilidades petas de cada afio, hasia
alcanzar ol 20%% del capital social.

{{ontinaa)
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{v}  Reconocimienio de comisiones

Fl ingreso por comisiones sotge sobre scrvicios fnancierss previsios por la
Comgpatuia, mehyvenda servicis de correducia bursdril.

Fulas conndsiones son tijadas cuando ¢ gieme cada trunsaccidn. en cic momento
s reoonoct el ingresa. Fs decir se reconoce L confome se devengan.

(w)  Reconocimicnte de inpresgs ¥ gavlos por imleredes

El ingrese ¥ o] gase por imereses ze reconoce en ¢l csfado de rexulados sobre la
hase de devenpado. considerando el rendimiento electiva o la rasa de
inesgs efectiva del instumento financiers cespective. EL inpreso y pasto
PoT intereses, neluye la amorlicaciin de cealquier prima o descucnlo w
otras dilerencias con el valor de costo de adquisicion de un instrumento
yut deveogza  imercses  durante ¢ pluge del instruments hasta el
venciimenlo.

ixy  lupresos por cambie v arbitrage de divisas

Los ingresos por cambio v arbitrgje e divisas, corresponden & ingreses por
compra ¥ venls de munedas, obtenidndose un mgreso por difereneiss en
Vg e cambio.

S¢ reconccen en el estgdo de pesuliecdos cuando se Twinda el servicio. es decir
cuatdo se devengan.

iyl It ale sl maciones

La Admieisvacidn de la Compadie. ha electoade on nbmero de estimaciones ¥
supuicstos relacisnados con aclivos ¥ pasivos ¥ 1a revelacidn de pasivos
vonlingentes, al preparar estos estadas financicros. Tox resollades ceales
pucden diferir con talcs cstinacienes,

(T emlindz)
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el a s Estados Financicros

(3} ACtivos BUjgl0s 8 [osiTios junes

L activos sujerns a restricciones. se detallan como <igue:

Yalor contahle [ausa de |3
Acliveo restnogida 11 de diciembre de g1y e (a1
115 ANF
Dizponibilidades £ UI0Ea3IE [53.297.305 FORGEABOMA
Lnwersitnes en 1 irumSnnsg INversicncs o
finanzicros 2417 555 572 163.525.023 parintia
g o520 62 ROO GIL P

(Continia)
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Saldns v lesnsueciones con eainpaitias relacionadas

Los zaldos ¥ transaceiones con caompanias relacionadas, se detallan como sigue:

Active

Saldog

Disponibilidades en cocnla corcienic:
Do BCT, 5 A,

BECT Hank lmiemacicial. 5.4 1ooia 53
[nwersicnes en imsirumcnlos [inLnciecos:

Bamen BC L. 5.4,
Froductos por cohrar:
Hanca BT 5.4

Pasivos

Clutnias ¥ cornisicaes 107 agan:

Burnea BCT, 5.4,
RCT Armendadir, 5.8,

Inaresos

Froadmelos sobne saldas en cuenlis

Transacciones

COrmiEnies:

BLCT Bank [ntematianal, & A,

Fancn BLUT. & AL

Froductiog sobes ingtroamaniog

Fukncierizs!
Haneo BCT, S.A.

O cobrindos o

Bateo BT, % A, {nnta 15}
BT Socitdud de Fowdas de
fiewersidn. 5.4, (nole 130

{ pastins

Bervigin de custodia de acrivos

Alguiler pagads &
ECT Aamendudorn, 5.4

S0 de digtiembre de

¢

K N1
G0 B0G B5] JR3.07T0 840
PR AT 2 666,801
234500000
H11.514 -
68%. 458447 JBS Tdnad |
23478 864
1.5 58068
33.456.937
671 193
SOk YT 628840
R A EL L
| QM. 1400 22 R00017
49,111,684 52,728.265
73 566601 51426006
44,364 720 } 2.7 A41)
IR EEIEET ITEDS 166
B2 278,178 LA G

Duranle ¢l afo teominado al 31 de diciembre de 213, ] teal de beneficios

pagadoz & la gorenciu, dircclores y  principales cjeoutives fue de
23 050 00T [E22 107 06K en el 2014).

{Continig)
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A continuaciéon se prescnls wea descripeidn de 12 naturaleza de los saldos v
ransaceiones marlenidos con compaias relacionadas:

Dizponibilidades - efeclivo en cuenla corriente. La {ompaiiia, manticne coenlas
comienles en colones v oen US dolares, para el pago de castos
administrativos diversos,

Interesgs sobre cventas cardentes: Comespomde & los inleteses que devenga la
Compafila, sobre Joz saldos de efective en cuentas coricntes con el Banca.

Ingregos por colscacion: cotesponde d los ingreses recibidos del Bance per
carloeacion del ercado primari.

Ingrcsos por servicirs: Comespenden a sorvigios de¢ crmeduria presiados a BUT
Sociedad de Fondos de Toversidn.

Crastos: Los gaslos udministativos comesponden a una larifa que la Compailia, Le
pagy a Banco BCT. por servicios e custodia ¥ conusion per
estrocturacion del servicio de cosindia la cval es papada una wnica e,

Los saldos al cierre de cada afe reflejan todas 1as transacciones que se realizaron
durmmie el afin.

{Conlinza}
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Etcctivo

i detalle de las disponibilidades e ¢l stduients:

Elcclivo en caid

Cugngas eorrientes en colomes cum Bandod
puhlicos

Cuentas carricntes en LS délares con bacos
i blices

Cuerias COFCienics on colones com bawcus
privadus del pals (noti 4]

Cuettas commicnies om VS dalares con hances
privades del pals {nola d)

Cuontas comentes #n LS dilares ¢on hancos
privadig de | exterior (nota 4}

Garantfas aporadas al londo J2 peston de
ncsgn

31 de dicicmbre de

015

LIRS
G.121.427
4135500

LA E00
0T 207 150
2 B39 9R2

03086318

209
T HI

[5a15.0M2
[3.602.734
107, 202
2T LT ASE
1 h66501

162 297305

o LR 1T

aT7469.711

El electiva restringile que sc regisira en la cuenla “Fondo de Garantia de la Bolsa
Macienal de Yalotes™, carresponde al fomdu de garaniia cstablecido puor 1a
SUGEYAL, ] cusl esie constilnide con los aportes de los Puestos de
Bolsa, [ws apuerles se barian ¢ Ferma proporeional, con base en las
pasiciones de cotpra nelas de Jos alimos seis meses,

Al 31 de dicicmbre de 20015, la Compafite, habia efectuado aportes a) fonde de
parantla par la sume Jde TISHL74956, cquivalentes & ¢93.066.351IR

{LISE304.32 1 equivalentes a ¢162.2%7.504 cn ol 2014},

A1 31 de diciembree de 2015 ¥ de 2014, Ta Compafiia, ao manticns cquivalentes de

cfoctiwie,

(Ol
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[pversiones +n Insrurmentes fnancieras

Ln detalle de las inversiones en instrumentos financiaros o5 €] sigmenie:

31 de diciembre de

Cisrmnibles pari @ venti: 2N 2014
Valares del seclor pablico oo Dwwngigro ¢ 2.973.137.522 976.536,2704
Yaloces del sectar privadn no financiern del

paLs A HLT S I R 511
Yolures del s pliblico financiero TR B72 .
Valores de entidadex Finuncieras del pais 4704944 524 -

CSANIN3E T AR
Productos pur cubrar 15,044 223 4,272,581
g A ET S0 SO, 199,935

Estas inversiones on instrumenies financieras se clasifican cn la calegona Je
inversiongs  disponibles para Ja venta ¢ instrumentos  Jmanncieros
restringidas, las coales posserior al reconpeimicnio inicial se miden a su
valor razonatle.

Al 3 de digiembre de 2013, las tasas faciales gue devenguban las inversiones 2n
valores 4 depdaitos oseilan entre 4809 v TA2M aomal (cntee T4%e ¥
7.77% anwal on ool 20H4) pars los titulos en colones. ¥ entre 3.3 v
5,060 anual mics Los Hules en LS dolares (3.91% v 4.14% anuul en 2l
2014].

Al 31 de diciembre de 20015 v 2004, 1a Compaiiia e muntesia Litulos valores
cuprados bajoe acusrdos de veventa.

Al 3 de diciembre de 20035 la Compabia mantienc msicumenios financiens
reslengidos que parantizan opsraciones en ¢l Mercndo Cambiano. £
cumplimiente  de Licitacion  Publica T 201 SLM-O0HHM 182, las
garantiazs de complimients a la Junta de Pensiones del Magisteny
Sacional, lay garanlias de curmpliriente de contratacion de Servics de
lntermediavion Bursati] para las carteras de Inversiones del Régimen de
Tovalidez. Vajez v Mucnc do Sexury de Salud v del Fomdo de Prestaciones
Sociales administrados por Cajn Costacricensz de Szgure Sociml v las
garautias de pacto dy reperto iApartite {parantia de dewda de seclor piblice
v garanliade pacto de pepoco ipatito. encl 20040

[ oatinma)
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Tas lasas de rendemiente que devengan las  inversiones en  instrumentos
financicros restringidos ascilan entee 4 80% 3 7.00% anual, en colonzs ¥
enree &.14% v 4, 83% anual. en délaves {7.50% anual. vo colones ¥ 3.91%%

anual en dilarss. en el 2014,

{71 Pagicipaciongs en el capital de oEs Snupresas:

Un detalle de las paricipaciones en el capial de otras cmpresss para el 2005 ¥
204, ~alorades ol coste. s detalla coma aigue:

31 de dicienbre de

015 24
Balae Macional de Valores, S8, SO0HA
ACCIONEE o unes & un valoode €3 1,38 £ | 5. A9 L3 &k S
Acciones del Club Unidn gio00 B 50,200k
¢ Lf 540 0H] 16, 540,000

La Compatla adquirid eriginalmenie accianes: en la Bolsa Macional de Valores,
5.4, covo costo amigina fue de ¢ 15 GHEHHY

Al 3 de diciembree de 2015, debido a dividendos en aecicnes que ha enrzgados la
Balsa MNaciocoal de Valores, 5.4, el nboece de oaccioncs assiends o
508, 342 (1A 0T78.490 en el 2014). I0s coales tignen un valer nominal Jds=
F 1 cada una

l.as acciones en |3 Bolsa Maional de Valores, 5.4, son requeridas por la Ley
Keguladorm do Mercudo de Yalores para operar come Puesto de Hobss; ks
cuales se manticoun al costo ¥ no 2 su valor razenable, debidis o que ests
acciomes foeron desinscritas de ofona pobleca, poc by coal i existe
eotizacidn de marcads,

{L.onlinde)
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BCT VALORES FUESTO DIE BOT 54, 5.4,

Monas a los Estados Financieros

Oiines aclivos:

Al 31 de dhiciembre, log oweos activas se detallan como sigues:

31 de theeanbre oz

20

48 5304.51%
£ diih 160
L154TES

134512504
212540

20135
Impues pagade por amtivipide ¢ HL1735. 780
Chtos EAsins ragadas por anticipado L 881,473
Cargros diferidas 1707738
Activas intangihles, neio T a0, 583
Litras avtivos restrngilos 233330
2 HIA57T W5

148 4462074

Activos iImigngibles

Al A1 de diciembee de 2015 v 2004, loz activos jntangibles se delullan conue

ATOTE:S
11 de digizmbe do
20 LA 2k A
Cipstey
Saldo inicial £ TR2.533.00 1 104272 400
Adiviones - 11 200 402
Sudda Final 152,533,011 182.535.011
Amordsarion acumlllada v deteyior:
Salda nigial w2ty [n372.2e7
{350 or amortizacian del afie C110.73 17445410
Salda Final _lgm3ran AR 2T0RFUT
Saldos melog K T1 16l 3513 144,312,304

{{onlinda)
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NOT VALORES PUESTO DE BOL3A. 5.A

Matas a los Estados Financieras

Oblizaciones por pacle de [epopas nparitos

Al M de diciembre de 2015, la Compalia mantiens cbligaciones par pachr de
reparto ripattitos como se detalla 3 cenumuoacin:

Valar raronable Reportu Taza del

Instrumenio del igtive  tripanits _ subyacente Wangimignto
Macro Centilic udo
BCAC {cdp) £ HL127.514 LE0.SaT 577 4, 8400 Encia 20k
tacro Titalu de
Fromedad (ip) AL | 284420 148 4.60% Encra 2006
hacrn Titulo de
Fropiedad (ips) G611 146 12513485 d,R1%, Fricro 2014
Macca Tituln de
Propicdad {p3) 280332 20H) 219311727 A4 Eners 2016

¢ 23R4 T ]IZREING

&1 31 de diciernbre de 2004, la Compafiia manliens obligacioness por pacto de
reporie tmpartitos comeo se delalla g continmacion:

Yalor raznmable Bepurto Tasadel

, S Y Encimignio
el aclive reipactito sibhivasente

Lisimmentias

Macrn Titulo O B
Propicdad {tpk}  + 435747423 M EA32I6 3.91% FEnero de Z0HLS

2 431747423 984222

CHras CUcnias por PRgar v Loy isionss

T.as olras cuenlas por pagar ¥ provisienes s detallan como sigue:

31 de diciembre de

2k 3 2014

Crashis acumulwdos por pisar £ 8200110 C
Obligacivne s parcondlgs por pagar BALTOUE §ondd 473
Tipuesto il salario 2205882 23738922
Companias cele: ionadas (nola 4) . 35430937
Cros impus s relemidas {1e1eenns) 3349 L éd sy
Coras Mravisiones o Q0. 050 -

(a5 cucnias por pasur 4,247 834 a1

& 32 B2 218 60, T0H). 243

(Cotrinda)
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NCT VALORES PUESTD DE BOISA. BA

Totes a by Fstwlies D imancueros

Capital scral

Al 11 de diciemnbre de 2003 el capital social cstd representado e 85 THN
ACCionas COMUNTs v nominsbivas, Suscrias, pagadas v ocon un walar
nominal de #1100 cada una, para un total de @EET.000CO00. (% 5HEHM
ACUHHIES connes 1 nomnativas, paa un ol de @937 AHKLMEE en 2l

LYY
Con fecha U0 de abei] de 2014, 1a Asamblea General de Accionistas acucrda Lo

declaracion ¥ ¢l page de dividendos por ¢970.703 300, Durane el afio
2015, o 30 Jdeclacaron dividendos,

Tnpressars hrutiv

Ds acuerdn con requetimientos de la Supenniendencia General de Valores.
cuntinuacitn se detallan los mgreses brutos:

3 de dicigmbre de

2013 |
Comisiones por servicios f 1460913367 466,350 307
Loeresws  Dnangigras (W inversiencs  en
inaLFL Moy Cinanciery 14565 Bl 12,124 k4%
Ingresss Nnanciecus par disponibilidackes, 1.51 .40 &, 250,024
Cros o presos fIRANCICTos TR0 110 1.2531.225%
[ngresos por participacidn en el capital de
alras empresas 4. 394 613 4943 572
Cervicias adntinistrativos vendidos L15829.200 ALA30L TR
Inpreso por diferencial cambiario U3 562 M 185,178 690
Ingruso por cambin y arbitraje de divisus AT e840 HUI0Z AR
L3NG ingrosns operatves T A7T378 28339148
¥ | BT EHd0 06 275627 953

(Continual
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BCT VaLORES FPUESTD THIE ROLS A, 5.4,

Mucas a lee Lstados Financictos

CimasIumes PoT Seryicnas

Lin detalle de by comisiones por servivios. es eonlo siguc:

31 de diciembre da

20 4

Pur correduria ¢ 1.300.644.241 154,274,508
Por ausivames 52.024.44% 34.893.203
T'on titwles acguiaridos por subasta 24503 085 1B 1%a,112
Por operacione s de mersado de Tiquidez 1a8al4 4. D ThE
Par ieparta fripartitng 67 (e WA 4z 8501 408
{Hros meccudoy (2343593 [2 115.%12

£ L4hlki] 5 267 A66,5 560 3T

Oieog inpracos de gperaciin
Un delalle de obios ingreans de operacidn, vs coma siguc:

31 cle dicicmbae de

203 2014

Por poricipscmoes e el capil  de aoras
CRTT G ¢ 4. 394 615 4Mns T
For combio » arbilrage de divisas 37442 hdh SRI02 451
Imgresng cub compacnins nslaionidas (neda 4) £7. 05 T4 TE138 ZEL
Par usezaria bursicl A% B ATE 3lag] 201
T L9 37137 Pt SR )
] L7804 53.290 22476252

Productos fnancieros pur inversiones en instromenhes linaneienos

Un detalle de los productios sobre inversivnes en insttwmcntes finaneieres, ek
como 5igus:

31 de disiembre de
L e

Tiwlas valores emitidos por entidades del

sector privado no (inanciers ¢ LG8 (A X O
Titwles valures emitides por el ROCR ¥

entidades  del  scctne pablice  no

Fianc icrn QI 2T Y 7240 8]
Titolos  vuleres  emitides  por entidades
(mancieeas del pals pRLLE 2054139
Productos RpOTIo Ipartito _ 23l -
i 17HE 965 190 L2124 848

[Continial
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HOT WVALCORES PLUIESTO DE BOLSA, A

wotas a los Estados Financieris

Oavtiny del persononl

Loow gastos del personal, g2 deiallan como sigas:

31 de Jdiveembrg dg

2013 s

Sueldas y bomlcacwones de persanal £ 4% 078 6l ML)
Romnneaciones a directnoes T30 007 22Uy et
Vidhicns L1L.0L5 -
Deécamo wreee sueldo 200, 236 16304921
Yacaiones 216502 002 835
{tras retribuciones G A0 MG -
For apome del Anxilin de Cesimtii 1% 51R.384 11214 0ls
L argis seiales patnonales 50,506,073 d3. 3140 A6z
Capacitacion - 37125
Sepunsy pard ¢] persanal LO22.037 2.AGN.174
Fondeo de 2 E.]'J'Ital'l?.'i»:iijn laborul T30k, | (hd 1250 Gl
CHros paslis de personal 5. BOI.227 4.172.Thlh

i 3X4.633.027 322027147

(Hroc castos de adminigim:|on

T.0% otrgs gasios de administeacidn. s¢ detallan come sigue:

11 de diziembre de

15 2014
(AF10E O SETVICLIS eXLEMHS £ 5 FDE 23 J6. 239 1 B9
Crasters e amo ilidacd v reledarmnicacicongs 563.313 147 6il
Crstos de intracsinicnira 21.925.0%4 241686495
Giastns de wmonzcacosn intangibles 71517240 27441310
Gazls wenerales 6. 141.526 4 3L 616
F 175 387 896 |22 841,30

linpucsio [4 renls

71 inpueslo sobee la renta sc detalla commae 51

1 de dizigmhre de

2015 M4

1Jismanueion eo mpussio sabig [ renia ¢ [12.226.540) (75235210
Gaato ipueste zobc 1a ronla corrisnte SILEI2 IR LR
4 3 A .76

(Continga)
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otas a los Estados Financicros

Ne acverde con la Ley del lmpuezto sobre |a Bentw 1o Compafiia, debe presentar
la declaracidn do impussto subre la renta, al 31 de dicicmbre de cada atio.

Tas Auteeidades Fiscales pucden cevisar lax declaraciones de  impucstos
prescitadas por la Compaiiz pec los afios t2eminades ol 31 de diciembre
de 20000, 2002, 2003, 2014 ¥ la que prescntath para ¢L 2015,

Por el afio tenminodo ol 31 de diciembre de ZOL5 [ Compafiis, mecomeid o
gaste por impuesle sobre La vena ¢omente por un monto de P33 272748
(E21. 760 426 2n o] 2014),

La diferencia cntre o gosbe de impuesio sobre la renta v gl gasto que regultaria de
aplicar la tasa correspondicnte del impueste v las utilidades antes de
impuesto sobre 13 tontd (305, se coneilia come siaue:

3| da dicicmbre de

200 4
Urilidad neta del ano antes de impuesbos & 25 7RG, 1) 23550
(Astn del impaesto Cesperado” sobie fa
arilidad antes de impuestos 2T T6.751 ROL273.533
Efeate impositivo de ineresus no gravables (247 TN .H3T) {38 5TH.(LE)
Eferto smpositiva de pastos no deduciples RN 29.0M8
{iasto por impuesto sobee |3 renta ¢ 38272 740 &l.70l) 125

El imnpuastc de renta diferido s vriging de las diterencias werporales e lox mubnes
que 3¢ deyeriben o comtimnacube:

30 e dickembre de 2005

Adive Passity Mt
Gianancias o pérdiday no
rednemlas E & Tack (1K) 2i04ag oa7R G2
K O Ta% 03] 2ol Ay R el

_ X de digizgmbre de 2074
Aalivo Pasivo Matn

Ounancias o péndidas no B
cealizadas é g2.80 1.212.%710 LISUUBS
¢ 2. Tt 1.212 80 L1350 084

Lus pasivos diferidos por impuesio representan una diferoncia iemporal gravibls
v los aeliviy Ualeridos por impuesio represcntan ung diferencia emmoral
doducible.

(Calinma)
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BCT VaATORES PUTSTC DF BOLSA, 8.4

~olas a los Estados Financicros

(20 Oiras cucgies de orden

Sepin Ja scsidn P15 de la Junia Dirscliva del 6 de apesto de 2005, la Compaiia
realiat el raslado de eustodia ¥ funciones come migmbra liguidador ante
la Duolsa Macional de Valores a Banco ROT 5.A., pasando este Glimo a
cumplir ceme custodio pleme junte con las oblipaciones que con elle
comirae, lanw e cwstodia, dsi como liguidacion de valores v eperaciones a
plazo.

Al 31 de diciemhbre de 2018 ¥ 2014, un detalle Jde omras enentas de orden deudoras
por cUShia Propla se presenla conid sigue:

1 de dici=mbre

_ s 2014
Nados en parantia 4 saler fagial moneda -
Ealraljera ¢ A2 04 & KD
Compris @ fuluro moneda gxicRnjeTa -
UPETAC INES @ pla o ~ AHLAAE 452
E - §27. 2% AT

{Conlitula)
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ROT WATOHRES FUTRSTO DE BOLSA, 5.4

*olas a los Estados Finaneicros

A1 31 de diciembre de 2015 v 2014, un d2talle de otras cuentas die orden deoduras
POE ¢UENLE G WIGETOS S¢ PECSCHTA COIMD SLEUG;

Resciludos en garantia valor facial edones

Recihidns on garuntia valor facial meneda
exRlralLjery

Recibidns om parantia vilor taceal unidmlas Je
degarrolln

Kecibidos en pacanbia valor de gompra de
A 1ongs £ colanes

keoibidas en gocantia valoe de compra de
panticipaciones moncda cxtrangera

Lradess en saranlin o valor Gcial eolongs

Cradis el garantin # vilor fucial coloness
cxtranjera

Dados en pacaotia a walor fagial mioncda
axtranjers

Iados en paruntia a valor Tacial wdades de
desicrallo

Dados cn garanlia o walor de compra de
doclones en Lolones

Dados on garantia & valor de compra de
aociones moneda exiranera

Dadus en gacanlla o walot de ompra de
participaziones mitmedy extran jera

Cnmprus o foluro colmies pperacicnes o plazo

Compeas & boero maneda cxitamert
eperaciones o pheo

Yenlws o Fuluro Soloses cperacinnes a plaza

Yentas o futoro  colones  operaciones i
mercuda de higuidez

Yenas A futuro
Oy ey A plan

moneda  gxfranjora

£

31 de dig e niba

2015

2004

2020 (o0
@245 aa2, [ 4l

BE7.449.718
1312 3H907

4 e, 16457
GO (KD

T2 AH)LANH)
2a1a190H
%4861 458
2467 072730
[ AZH. T35

53,504,992
626346520

1202 R T
TES B B2

L7 246.154

T2 40,1443

44 253356256

(Continna)
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ROCT VAT ORES PLESTO T BOT5A, 54

matas a los Estados Financicros

() Opopag jones o plao

La Compahia, participa en conitatns de compra y venla a Tulom de tldes vabares
opetaciones de reporta leiparlicn).  Dichos connates ecpresentan fimlos
valargs que st han compromelido a vender, v |2 otra porle contratanle e
L compromelido a comprar en ona Jecha especifica ¥ por un monte

pactado do antemeana.

La dilerencia ente €] valer pactado ¥ ol tilulo valor, reproients uns garanbis
adicional de 13 vperacidn coerespondiende a una porcian el twle valo

(ue Permansce 20 cnstodia.

En las operaciomnes de tepurle tripadtito, la Compafiia o8 conboponemenng
responsable por el saldo al descubierio gue se preseoe al Bauldar oo wile
d2 wna opertacion, cuyw monlo sed interior al que se |e ilehe pagar al

respeall v comprador.

L3¢ conlormidsd con lo establecidn en el Replamento para Operacioncs do
Rreporiog Tripartites, fodaz les wperociones Cughlan co FACANLAS pard

vubrir Jdichas contingsneias.

Loz titulos que respuldan las operacicnes de repartos tnparlilos sz manlienen en
custodia en la InterClear Central de Valores, 5.A. o on entidades dzi
exterior eon Jas cuales Tnter Tear mantivoe conventes de custodia,

Al 1 de digiembre de 2013 v 2014, ln Compafia, no maniiene Namadas a

TTILACREN.

(Continia)
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GCT VALGRES PURSTO IR BOLsA, 54,

Matas a los Estados Financieras

Un detalle de la estruptura de lay posiciimes de compradar v vendedor a plazo. on
liaxs wiperaciones de reporie Lipattite en gue la Compalila parlicips, os ¢l
siguientz

Al 31 de diciemlee de 2015 la Compafiia no mantiene opclaciones de repono
mipatitn por cucnta propis 1 por cuenla de erceros.

Al 31 de diciembre de 204

Camprador v plaro Nendedor a plada)
L nlomes V1% ditlares LC'alones [ 1% dalarer Tereeros

Terceras:

Ik | A

S0 dias 26 46074 JEER] TI15.A50 | $E4.0052 H16 D2AHOY8.050 [ (R
Me il a

Ak lins - 441 15xak| - 441252 45] E§2 504 942

620 346926 F2U2WET LRSS A6 12 dRDU3AREL] 15,322 7631

Laiera

Fropu
De L a3
dias - A0 AAE A B2 - - A A48 182

£26.546.526 2491636422 LB D616 | Z.S69 34063 13 G 3.350. 70

Lars 1flulas walores que seocencuentran gacanlizande opotacioncs de reporto
leipartite. que tiencn posichon de vendedor v comprador a plazo, se
encucntran = enzstodiy de la Ceptral de Valores de B Balse Bacional o=
Valorzs. 5.A.

A1 31 de diciembre de 2014, £] monto d2 las posiciones compradot v vendedor a
plazo en loz reportos tripartites ¥ oporaciones & plaze denominadas cn LS
ddlares, fugron valuadas al tipa de cambia de 253331,

Al 31 de diciembre de 20013 v 2014, 10 Compaiid =2 encuentra cubiena con ana
poliza de tipo corporative, con las cobertwras de {idelidad, dinsto cn

ransito, robo v asalto a caga Muecte en horano de oficinog coma en hotas ne
labwrales.

(b} Soliepiros bancalios aurorizados

Al 31 de diciembre de 205 v 2004, la Compafita ne manlieng sobrepines
nang anos.

LContinag
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PCT YALORES PUIESTO DE BOLSA. 5.4

Motas a los Estadoy Financieris

Clomiratas Yieeentas

Con clieples

fal COpICat por asesoria buorsilil

La Compafiz mantiene conirates i servicios de asesonia bursatil,

Por ¢l aio wmminade ol 31 de diciombes de 2015, se reconocieron ingreses por ui
monta de ¢85 9478 (¢34.491.903 e el 2014).  Cstos ingreses s

encientean registrados dentoe de la cuenta de oiras mgresas.

(k)] Coptrato por cameduria bursatik

La Compafia mantiens un conlrato por corteduris humsaul con BCT Sociedad de
Fondos de Inversidn, 3.4,

Bor el afle rermmnado ¢l 31 de diciembra de 2013, 5¢ revonucizmon ingresos par W
monto de #491T1684 (£52.32%.205 en ol 2014},

i) Cnrate pot servicio de gusiodin

[ Ciinpaiia manticns un senlrata por servion do custodia con Hanea [T, 54,

Par ¢l afe lermingds el 31 dz dicicombre de 2313, 5& peconocicTan pasiss por wn
monto de ¢dd 364, 780 {2 12.799.440 e 2l 2014)

Fideicomizo

A1 31 de dicicmbre Jde 2013 v 2014 13 Compaiia, no mantiens adoioestiiacion de
Fidergrmmsos.

La gestidn ¥ administracion de riesgos en BOCT Valoves 'aeswo de Bolsa, 5.A.
constituye wia horramienta de asdlisis impertante en la loma de
decisiones: por bk, S8 cuendla con mekrlologias,  polioeas v
procedimicentos asocindos 2 12 adminisipacidn de oespos aprobadas por
Nt Thigectiva,

[Cootinga)
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BCT VALCEES PUIFSTO TIE BOILSA, 5.4,
Mot a los Estados Financictos
La administragivon ¥ andlisis de nespos o BCT Valorss Puesto de Bolsa, 5.4 se

apota en la Unidad de Andlisiz Iniegral de Riesge de Comporacidn BCT,
54

Lo entidad cuenta con 1n Comité de Riespo nombrado por la fonta Dicectiva, ¢l
ol sesiona con pecadicidad mensual. A sy vez por dispeesiciones
regulatorias 1a pestidn debe apegarse 2 las nommas esablecndds en el
Reglamento de Crestion de Ricsgos emitido por la SUGEVAL

Eoplameniis de Crexlidn de Rikseos

Lsgte Weglamente cmitide por SUGEVAL, tiene por obieto definer Jas
dispasicivnes prudenciales de cardcter peneral para la pestion integral de
riespos ¥ los requetimicnios de capilal necesanos para cublie EICHP0s, CT
aste contexts BOT Valores Puesto de Bolsa. 5 A, caleula con penodividad
diaria los requerimicnios de capital para la coberuea de nesgos, oy coales
se delerminam corsideraide les siguientes ipes de mesa:

" Eicazo crédinn
. Riespoode marcado
. Ricsge oporative

5S¢ destaca que dade que BT Valoves Puesto de Bolsa, 540 no presta serviclos
de custodia de valores, se exclove el cileulo de requennientos de capital
para cobertura de ricspos por activided de custindia. A partr del mes de
apoatn de 2001, Los servicios de costodig de BET Yalores Puvsite dv Bolsa,
S.A. pasaren sl Banco BCT, 84

Aulicional mente, sc caleuls ¥ controla:

. Bl imdicadir de endewdomicnto, cuvo limiles exige pasivos ng
mmayores 3 4 veces ¢l patrimonio del Puesto de Tlsa.

* El limite al zalde de posteiimes abiertas a plaze ajustadas por riesga
yue nw debe see maver 2 25 veces ol capial base,

" Fl litmite de INYarsicncs cn un nice emisor, gue o nioede exceder

el MW del capital base, a excepcidn de log tilules del Baneo
Cemral de Cosla Rire, Yindsterio d¢ Hacienda de Costa Biea,
bances comerciales del estado costamcense. Hdos de gobiemos
con calificacion soberana de grado e inversion ¥ valotes con
cabiticacidn internagional AAA.

{Cottungal
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“otas m Ios Cstadies Financieros

. Cl limite al financimnieniy de clicates qoe oo debe superar v 10%
del capital base o 20% en caso garantias con Mulos del Boanco
Central de Cosia Rica. Mimsterly de Hacienda, bancos comercialss
del Estado. titules die gebiema con calificacion soberana de grado
de nversiin y olres valores con calificacion mtemaciunal AAA.

. Gl llmite de Pesicidn Mets en WMoneda Extranjera. ¢l cual dehe
mantencrse de mantenerse diamamente enlre £] + 100% del
patricomio Je la Litidad,

Al 31 de dicicmbre de 2013, Ta Compania. no registra incumplimiemos asociados
al compromisa de capiral para coberur de Aespas, o desviaciones sobre
Tows Tiemites antes deserinos.

La tompofiia. enenka sen un manual de politicas ¥ proccdimientos que describen
las e lonlelomias de nedicidn de riesgos a saber:

ja) Riespo de mergado

S¢ deling comue Ta péndida putencial, producto de Tlucoaciooes en los factores do
riespo que inciden sobre la valuacidn de las posiciones. es decir, precios
de activos, tasas de Intords, e de cambio. La administracion v aniliss
de ricspos de mercada en la Cotnpailia, s¢ apova en la Uoedamd de Andhsis
Intepral de Riesgo.

Exposicion ab nesgo de muercalse

Biesiny de precio

Corresponds al valor de la mdxima pérdida que podiia veeistrar on portatolio, a
consecueneia de Nueluaciones en los precios de 1os achvos Dinwncieres,
para un intervalo de tiempe especitico y con un determanada mivel Je
comlanea, Bl resyo de precie se estima mediank ol vador oo oesgo o ¥ell
v se considers come un pardmetrd de oreferencia v oun 2siéndar on los
mezteadas  financicros, por cuante  permate realizar  cslimoclonos
cuantitatives, lante de insloumentos paticularcs, ¢como de oups carlera
inlegeral.

Para ol cose de niesgo de precio, ol regolador detinid madiante acverde, el merada
aplicable a [ valoracddo para posiciones propias a pattir de aboul deb 2000,
para #Mecros de estimar os requerimicntos de capital. Aplica ademnds para
caleula de fondos de inversion de erocimients, eximicndoss las tondos del
mercado de dincro,

(Contmial



BCT VATLORES MIES IO DE BOLSA, 5 A,

Motas a los Estadas Financieris

Cormur medidas de control tesdientes o nutigar Lo exposicion al nespo de precio se
asiimicin 1as siguicntcs:

l. Valorar v comanicar peridadicamene liss resoliadis dz0 Valor en
Riesgo.
2 Anle siloaciunes reneradas de movimientos de precws adverns a

Ia remahilidad do una posicidn particular. e procedetd con la
comunicacion formal ol Adminisnacién y Cemité de Ricsgn, a
n de definie medidas o recomendaciones  respeslo a su
LaraimicI.

al 3l de diciembre de 2013, laz pérdidas polenciales por iespo de peecie
estitnadas para las inversiones propias del Puesto de Bolsa. no tepresentat
un impasto pepalive guo genete anchazas pard ko seficicncia patrimonial
de lu Tincidad.

ieseo de rasa de interds

5S¢ deline como la prohabilidad de incurrdr en perdidas potenciales denvulas de
Muctuaciones en el nivel de tasas de micrés mperantes en el mercado.

FEl fondamento basico de medicin o cotstituye el indieador de duracion v
duracidn modificada, siende neccsarin ademds oblener T mdxima
variacion csporada de las tasas do nteres, caleolande la wolatihidad o
desviacion estandar 2 parlir Je ooa serie histbrica con suavizamicne
expemenvial v aplicando wa nivel de confianza del %5%,  Con esios
indicalures es posibla estumar i patrimonio en riespe de cada posicidn v
comtrastarlo conua el limote interne fnade por gl comind de nesae.

e Lasss de intensg

Al 31 de diciembre de 2015, s caiimd 1o volailidad de Jas tsa de interdés en 715
dalares ¥ colones reforonciadas o la sy lTher 3 6 meses ¥ 13 1a5a basica
pasiva ralenlada por del BOCR, respectlivamente), en unkbos cosos se
aplico on nivel de conliznga del $3% para wn borizene de ticmpe diacio,
mensual v samanal.

[Contingg)



ROT WALDRES MUESIDO DE BOLSA, 5.4

“atas a los Estados Finaneiecss:

Lo condicienes de auments ¢ reducciones de lasas, los efectos posilivos o
nepativos en la sensibilizacion de les posiciones se ajustician o <54as
estimacivnes, sin vhyiar la doracien v duracion modificads de] poctalols,
mediante el cual 22 deternwna |2 variazion porcentual del valor actual del
fujo por cada 1% de varincion e Jas weas Jde nterés del mercado, cs
dewht, un avmenin en lis losas delennima ina rednccién del valor actual del
MNujer equivalente a 1a duracion modificada o viceversa, Mo ahstanle, con
el objetive de estrzsar ¢l portafulio e apeera como variable adicional 1a
estimacidn maxima antes mencionadl para czeeparios de redoccidn e
laskias,

Al 31 de digiembre de 2115, se estitnd o wolatilidag de Loy tasa de rerés en
colones ¥ dolmes referenciadas a la tass hdsica pasiva calewlada por <l
RBanco Cenrral de Costa Ricw (BOCTRY v la tasa libor a 6 meses
respeciivaments; dandos como resultado que [a maxima variacum experada
dc la Lase on eolones es de b 703%0, 1T06% y 35,4979, para un horizotte
de tiemypee dia o, seimanal ¥ menswal,

I'ara ¢l case de I tasa en ddlares 1a masind variacion esperada oz oo 28774
G433% ¢ 13183%. paa wn bhovizonic de tempo diane, semanal v

TrensLLal.

Luos pardinctros para €l control al desgo de asa inplican:

1. Valotar ¥ comunicar peridclicamente los resolados de la
maduraciin promedio de la cartes v su sensibilidad,
e At sipaciomes reileridas de movimmentos de tasas advemos a Lo

replabilidad de una poesiciom particolar, se procedera con la
sotunicacion formal 2 la administracicon ¥ Comité de Riespo. a fin
de delinir medidas respecle w su lratamicti.

Al cleme de diciembre 2015, [as péndidas potenciales por ricsgo de Lasy eslimadas

para las inversione: propias del Pucsto de Belsa, no representan n
Tnpacle negalivo gue gencns anengzas pars la suliciencla patrinomal.

(Caintimes)
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Sl 4 bos Lstados Finawcietos

Kieseo canthians

Se define como la pérdida poencial a8 la que se expone un portalalio a
cansecuencia de vanaciones e Gpo de cambio. [ exposicién al ricsgo
combiana, s analiza a partir del Yalor 2n Rigsgo o la mdxima peérdida
esperada en una posicion, producte de flustuaciones en el tipo de cambic:
asimisme, o5 posible valorar o parlir del mdodo de varianeia covananza =l
efecto de diversificacibe para distintaz monedas cuando aplique.

Ne acoerde con ol contexte actual ¥ el comprintamiento historico de Jos detes
utilizacos, sslimamos que la maxima volatiidal esperada en el tipo Je
cambia con un nivel de contianza del V9% es de un .208% o do | HH
colongs diarios.

Los activos v pasivos manctarias denvminados en délares de los Estados Lnidos
de América son s siguientes:

1 ol diciembrs de

215 2014
Ailyus
Disporubilidades [RE:S | 0B8.284 316 s
Diispanihilidades nastnngidas 1740956 3a 3zl
Inversiones £ iostiumentos financieros | 870 B2 LR
frvetsionys on imstrumentos finans ivros
restraneicos 4 034,383 B13.312
Cuenias ¥ comigioncs por cohrar 11.335 35 THI
Ciastos pagadns por adelanle 1.77% 1711
Froductos pur cobrar 27152 T akn
T230.000 TATLITZ
Piiivues:
Crelizaciones pol pacto aepona tripartito JA76.4551 A0
Cucntas ¥ comisiones pur papar diverss 2463 1..158
167014 ] 752
Excesn  de  aclives  sobae pasivos
monelalios  depominadors on (I3
dolares 5% 3551946 1.4978 520

Respecto a las disposiciones para ¢l control a la expasicidn al riespo cambiano se
As1Unican las siguienles

l. Tas imversiohes en monada extranjera. ac realizaran con ayusllay
monedas de curso legal en mereados niternacionales organtsdes v
gue brindzn informsciin en fiempe real de sus cotizaciones.

(Coninaj
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BCT WALOKES PUESTO DE BOLSA, 3.4,

bootas i los Eslodes Financiseos

2 Fspeelo a las operaciones cambiarias, el Comire de Riesge.
elecloard las cocomendacionzs que considers perlinentes, a efecto
de eliminar cvemuales riesgos, coosiderando o segolacicn
existenie

3 Crar seguimienlo al compotamiente de (a5 monedas subre las
ruales se mantiensil iy ersiones.

Eiezspo de liquidgg

Tl riespo de liqudes, se genera cosndo Ja entidad oo puede hacer fronbe & ks
eximhilicdades v obligaciones con teroerns, por insulicienciay en el Hujo de
caja, come tesiltado de un descalee entre el plazo de las recuperacion de
acrives ¥ ol plaze de ligeidacidn de Jas pasives,

['n adecuuda maneje de la liquidez., imphics evaluar 1a exigencia de liquides a
partit de la cstroctura de cada canteea; involocrande ¢l analisis de otros
critenos como ¢l plaen de vencimicnte de los activos.

Come medidas de control a2 Importante:

1. Ante siluaciomes reileradas Jde desviaciones sobre Jos pardineteos
minime: de linguidez, se procedera con la comunicacido formal a la
Administacidn v Comité de Blespe, a lin de detiniv medidas
COCEEGLTVAL.

Aplicar los planes de contngencia ante crizsis do liguides,
aprobados por el Comité de Riesgo y que meprpuren paoias
tmediatas segbn ba satwraleza del probleme.

I

Al cierre de diciambre MH5, oo se repistran Jeficienciaz de [imdez en n
Compaiila que se materialicen en pérdidas; por lo que ng represenian on
IMEAC S nEgalivee queé peters aenazas para la suficiencis palcimdmial.

fhi Rivzpo croditicio

La expesicion al oespgo crediticin, se origing cuands la posicion de contrapares Je
un instrwmenlo financiero falla 2o 2l pago de la wblipacion o compromiso
alyuiride.  Bsta exposicion ¢z monitorgada constantemente, de acucedo
ron el compritamionto de pago di loxs deodomes o emisons.

{Caminna)
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“otas & los Esiados Financictos

Por 2 naturalesa de este ipo de riespo v su particulandad. respeeta 3 la menor
frecuencia de ocurrcncia de pérdidas: Jas peliticas de control se enfocan

€n:

1. Considorar inversiones en emisores can ealificaciones de niesgo
aceplahles ¥ aprobadas por ¢l Commd de Riesgo.

2. Dafinir limnitez de comceniracian para cada pusicion, en funcidn de
sU estratcpia de inversidn o en su defecto de acuendo a lax
disposici ooy nomativas de los drpanos eguladores.

3. Divulyar intormacion sobre aspecios yae puedan vajar la calidad
craditicia del emisor o las candiciones pactadas.

4, {Cvande vne emisidn experimente un cvidenls detenore en 3w

calilicacidn de ricsge, ¢ Comilé de Riesgo, valorad rceomendsar
una posible liguidaciin baw s principios de eonvemiencia ¥
renlahibhded.

&1 31 de diciembre de 2015, no se registran pérdidas por incumplinsnte en los
térntinns o condiciones de las mversiones propias 4e la Compufia; per (o
que e ropresenlan W UApackt pegativo quo peners Amenazas para 1a
sibua 1an patcirmoomal.

Las cuantas por cobrar esin sujelas a evalaciones oo las que s considera la
capacidad de pago, of historial ceedificio ¥ las referencias comeniales.

La Compafie, participa en operaciones de recompra, las cuales puedan resuitar co
cxposicion al ricego erediicio, ¢n la eventualidad de que la contrapan: de
la nansaceidn no pueda comphir con las ebheaciones contractuales, Mo
pbstante, las operaciones de eeporto patito sc cneventran respaldadaes
por Los ditwlos sulores que garantizan la confraparle, » por el Poesto Jde
Buolsi gue participa =t 13 transaccid,

Eztos titulas cstan o custialia de lntenC lear Central de Yalures, 5.4,

¢Conninis
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Mucas a los Estados Financistos

Al 31 de diciembre, les ingtrimentos finaneieros de la Compaiia 52 encuentran
CoBCCNitados coma slgue:

A1 che dicieobie de

215 2014
Saldos Purcsniaje ___ Porcentaje
Inversiones en valages:
[fiulug del Guokivnao de Costla Rica ¥ RUCR Bty PRI
Titnlas del seguor pailicn fusenciers de Cosla
Tica T4 1%
Tiulas de coridades Emancier:s =l sector
'|:|ri'|.':||:||:_| de Costa Rica £ 4
Titulos de entidades nes finincieris d=1 zectiol
priviels de Codra Kica . 14%¢ 1%a
1k [{41*3

() Riespo eperacional

El ricsgo aperacicnal, 2o define comae la pérdida potencial gue resulta de tallas en
los procesns INCINGS, Personas ¥ sistemas, asi come de cventos <xienos.
Este concepiy incorpoma péndides par multas o sanciones resultady de
geciones de supervision de los drpanaes repuladores.

Aviualmente, la mewdologia que s uliliva para el cileulo del valor co niesgo
operacional ¢x ba defnida por SUGEY AL en el Reglamente de Gesticn de
Ri¢sgos,

Expusicidn al despo operacienal

Fase a que se wiliza Ja metodalogia de SUGEYAL. BT Yalores Puesto de
Bolsa, 8.4, st enceentra en ub proceso d2 aplicacidn del enfogue Tntem
Avancado que s basa en eritonos ¥ panimetros cuasnlilalivos v couliGIVGE
sbre hos codles se precisard o exprsicion al riespe operative. L3
cecarendado por cwante  permile  dentificar  proceses  imadzcvadoes,
elemeontos de pérdida desconocidas v sonteoles internes insficientes,

[Caonumdal
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Mutas a los Estados Financicros

C! éreane regulador cmilic, mediants acoerdo. los eventos de lespo eporative que
st deben cimsiderar a efectos de crear la base de datos propua del Enlogue
Interng Avanzado., A la fecha BOT Valares Poesto de Bolsa, 5 A ha
implementads mesunismos d2 pestidn que permiten adminesrar oy
eventes de ricsgo identificados en las areas de nopocic @ la vez que da
scgulmienia 1 los planes de aveion necesarios para sumitigacivn. Cun exla
mlfommacian se ha desartolladn una base de eventas de riesgo aperativa
gque =5 ol insumo prineipal pua el desarvolle del Modzlo Avanzado de
Riesea Operativie,

Ta alta petencia es la pringipal respunsable del desarrollo e inplementacian de Los
contreles del Aeswo pperacional. Lsa respensabllidad os respaldada por el
desarmello de oeermas de administaciin del oespge operacionad e las
s1puienles areas:

- adecinda seprepacion de foeiones, ncluyende o ndepemlencia
£n la autorizacion do transace Lnes

v Requerimicntos sebre 2l adecuado monitoreo ¥ reconciliacion de
IrATSACLT NS,

Cumplimiento con las disposiciones legpales.

Comunicacion ¥ aplicacion de puivs de cundicta conpotativa.

Reduccidn del riesgo por medio de seguros, segun sew el caso.

Comunicacidn de las  pérdidas  aperativas ¥ proposicidn de

solyciones.

- Planeanients  intepral para |3 rocuperaciom de aciveidades.
incluvends planes para testaurar vperaciones clave ¥ apoye inkerme
v CRICTTe pars ascpurar la presacion de setvicios.

. Capasitacion del personal dz I Compailia,

. Desareelle de actividades para mitigar el ciesgo, melayende

politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por la Compania cstan respaldadas por un programa
de revisiones periddicas supervizsdas por el Tepartamentu de Auditorfa
larerna.

Lo pesnliadies de eslus resisiones e cotmental con ol personal @ carge de caln
unidad de nepocio ¥ se remiten resumenes al Comité de Audiraria.

{Continga}
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Motas a los Estados Finanieris

Peclil del amnversion sty

Cor el ghjew de dedinir con precisain el riesgo que esld dispuesto a asumic un
mversionista. o lo que o= lo misman, el prada de Reneficio - perdida
toleralle ¥ a su vz olrecer productos v seevicios gue 5 ajusten & su perhl
o grade ele aversidn al despo. BCT Valores Puesto de Delsa, %A, aplica
politicas ¥ procedimicoins gue conwribuyan o decerminar el perfil de nesgo
de sus clientes, con el abjeto de implementar sanas praclicas gue permlan
potuar e fornma diligente en las operaciones rewl iawmlas,

El pertil di inwersiton es aplicable a los clicnics activos ¥ es reguisile en la

aperiuca de uevas cuentas. Esta hermamienls peronte dellons 188 politicas
de inversion en fancion de 1a aversiin al ricigo de los clientes,

RS LEY
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BCT VALORES PUIRSTC O, ROLSAL 5.4

fwatas a log Estados Financieras

Adminisiraciiin el capital

Capital social minimo

La Ley Repuladora del bMercado de Valoras establesio requisitos de vapilal
milmne para les Pucstos de Bolsa, come une de los mecanismos para
asppurar la solvencia de Tos sujetos fisvalicados ¥ previd mecanismas part
s aclualizacion, cot 2l propdsite de evitar que pecdiera suovalor en el
ticimpo.

Mediame el Acuerdo del Superintendentz SGV-A-195, se estableen) el capital
social suzcrita ¥ pagads minime gue deben lener los puestos de bolsa es
de e195 QKEHHE Al 31 de diciembre de 2015, BCT Valorez Pugsta de
Balsa, 5.4, mantieng un capital socdl suserito ¥ pagado par un monts e
GO T MM AMMY | 29T AMHECKK cn ol 2013

Capita] repulalirio

El capital de la Compaiia, deberd cumplic siempre con los indicador2s de
FCeuTsns propias calablecidis por la SUIGEY AL,

La Administracion, monitores perigdicamente exlos requisitos, @ informa a la
Junta Inrectiva sobre sl compliroiento.

Valor razonable de los postpumentiss Tinane et

Las estimacionas de valor razenable, 2¢ reahzan ¢n un momenle sspecitice de
tempe ¥ s bassn en informacidn relevanle de mercado ¢ mformac b
relacionada enn s mstmmentss {inancierns. Bsios astimados no r2flejan
gualquier prima o descusnto, que pueda vesultar de la ofea para I venta
de un instrumenty fnanciero en pacticular @ wna fecha dada,  Estas
estimacicnes o1 suhjetivas por sw naluralesy, involicran incerlidumbres
elementos de juicie significalive; por ko lanke, oo pueden ser dererninadas
con gaeclilud.  Cualyuier cambio o las suposicioncs puede afeckar oo
lurima signifivariva luy estitaciones.

{(Contintia}
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ECT YALORES PLIESTO DE IOLRA. 5.4

Motas a los Estadas Financlsros

Los méwodus ¥ supuestios ulilizados por o Compafiie, para establecer el valor
razonahle de L insloumentss financieros, 52 detallan como siguc;

(gl FL valor de cegistro de los siguientzs insirumenins financiens Se
aproxima @ su ¥alor justo: elfectivo ¥y eguivalentes de efectivo,
cuemias por colrrar v coenlas pin papar por operacionss bursdliles,
debido a su natwealesa de corto plazn.

b Las invarsiones on instrumentos Onamcieros se regsiran al valor

tazonable busada en colizaciones de mereado obtenidas del vector

de previvs. proporcionado por Proveednr Jomegral de Mrecics

Ceniroamericd. 5.4, e cual ented et vigencia a panlir de apesie

20008,

ames de eca facha. las cotizaciones de meresbi eran propercivnadas poe la Buolsi
Hazonal de Yalores, 5. 4.

Al 31 de diciembrs de 2015 ¥ 2014, Tos instrumentos tinancieros medidos al valor
razonable por sunive] de jeranuia S presentan como SIENc;

Ml
il | ool 2 Tivel 5 Total
vz siones
dizpomit le <
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Poorloes an Devs Dstcdees i iecces

La tabla amiznor analiza los instrumenios Dmancierss al valor azonable, por
métede de valuacion. Los distintos niveles seban defimdo como signs.

. Alwel 10 precios cotizadas (no-ajustalos) en mercades activos para
artivas o pasives Kénicuws.
. Novel 2. s ditersntes de los precios sotnzados inglundos en ol

Mivel 1, guc scan observables para £] aclive 0 pasivo, ¥ Sea
direcia {es decie, precios) o indirzciaments: (g5 deoir, derivadox de
laz precios),

. Aeed 32 datos po-ubservables tmpertantcs para €] aclive o pasive.

Conlingendcias
Al 31 de diciconbre de Z0H S, no existen antinzencias e deban ser informados,

Cifras roclasificadas del 2014

Algunas ¢ilras del 2014, hao side reclasificadas para ctoctos do comparaciin cien
Las cifeas del 2013, seouin se explica 3 confipuagion:

Fl Consejo Macional de Supervizian del Sisterna Financiero de cenfenmnidad con
el articulo # dle] avta de b sesion 1171-2005, celebrada el 1 de jumeo del
2015, comunizd medianme la pota CHUE TETT-08 del 2 de jume del 2017,
el acuerde para medilicar ¢ modelo del estada e resulades inlegral
establecida por ¢l Acuernda SVGEF 3104 “Replamento relmivo a la
infermagiin  [nunciera  de  entidades, mupes v conplamerados
Onanciers”.  hMediante  cstc acuerde s requisren  las  siguienles
modificaciones:

For <] afio termipada ol 31 de dicicesbre del 2015, ¢ merezo ¥ paste por
dilerencial cambianio se presentd ol seccidn de ingresos [imanciers
jpastos financievos) por su rezultado noiy coma gunancia (pendida) por
diferenecins de cambic. netas, En los eslados Imancienss auditades del afia
2004, la panancia por diferencias de cambio s preseutd en la seceidn de
ingrezos nanvieros ¥ la pérdida por diferencias de cambig se presenta e
Iz segongn de pasias fisancieros.

(Contingg)
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Motas @ los Estados Financieros

(251 Transieidn s Normos Internacionales de ntormacién Fmanciers (NILE)

Mediante varios acuerdos = Consejo Nacianal de Swpervision del Sistema

Fimanciera (el Consejod, acordd adoptar prreislmente g parlir del 1 de
enete de 20 las Momos Tnternacionales de Informacidn Financista
(WIFY.  promulgadas por la Junta de Nommas  Intemacionales de
Contahilidad. Paea nocmal Lo adopeion. ¢l Consepo emilid e Tenmitns Jde
la Monmativa Contable Aplicahle o las Latidades Supervisadas pot la
S0GEF, SUGEY AL « BUPEN v a 1oz Emizores no Financieros, v el L7 de
diciembre de 2007 ¢l Conscjo aprobd una refonna wiepral de la
“Normative comtahle aplicehle o fox entidades savenvitados por SUGEF
ALAGEVAL, BUPEN 3 SUGESE v los emizares Ao finaacieroy’ .

El 11 de mavo d¢ 2018, mediante alcie CR5. 413-10 ¢l Consejo Nacional de

Supervision del Sistema Financiers dispuse reformar el replament
denominada “Nerstetiva corrable aplicatle o fas ertidacles supervisddas
por o SUGEF SUGEVAL SUPEN SUGESE v oo fus ceusores h
fimemeieras™ (la Mormuativa), eooel cual se ban detinido las MIF v s
interpretacioncs somitidas por el Consejo de Novmas laternacionales de
Informacidn Tinanciera (14%15 por sus siglas cn nglés) como de
aplicacifin para las entes supervizados de conformidad con los texues
Vivenres al primero dz encro de 2008; con b excepcion de los teatarmientos
cspeciales indicados en el capitule 1D de la Normativa antedomiente
sielia aedit.

Ll alicia CX.E 41310 foc modificade por ¢l Consepgr Nocwenal de supervisidn

Como

del Sistema Finangiera, medianle los acrdculos 8 v 5 de los actas de las
scsiones 1342003 v 1033-2004, celebradas cl X do abri] de 2013, »
define lag WIF w sus mterprctaciones, cmitides por el LASD como de
aplicacion para los emies supervisados de conformidad con los textos
vigenies a4l 1 de eners del 2010 con la excepeion de los ralamicotos
enpeciales indicados en el capitulo [1 de la MNommatva anteriormentes
sefialada.

panz de [a Nommativa, ln emiadn de nuevas BIIF o iolerpreraciones
emifidas par ¢l TASR, asl cowme cualquize moditicacion a las MILF
gdopladas  yoe  aphcardn los  entes supervisados. requerrd de la
auteeizacién previa del Consego Mazional de Sopervision del Spiema
Fiahcieto [C0NASEIE),



