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Moody’s Local Costa Rica afirma las calificaciones los Fondos de Inversión 

administrados por BCT Sociedad de Fondos de Inversión, S.A. (BCT SAFI). 

Fondos de Inversión de Renta Fija 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

* Para efectos de la perspectiva, el símbolo “-“ significa que no aplica. 

 

Tipo de calificación / 

Instrumento 

Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual* 

Calificación  

anterior 

Perspectiva 

anterior* 

Fondo de Inversión Ahorro BCT D - No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr -  AA+f.cr -  

Evaluación de riesgo de mercado  MRA2.cr -  MRA2.cr - 

Fondo de Inversión BCT FONDTESORO EUA No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AAAf.cr -  AAAf.cr -  

Evaluación de riesgo de mercado  MRA2.cr -  MRA2.cr - 

Fondo de Inversión BCT Renta Fija Internacional - No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr -  AA+f.cr -  

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr - MRA3.cr - 

Fondo de Inversión Liquidez BCT D - No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr -  AA+f.cr -  

Evaluación de riesgo de mercado  MRA2.cr -  MRA2.cr - 

Fondo de Inversión Líquido BCT C - No Diversificado 

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr -  AA+f.cr -  

Evaluación de riesgo de mercado  MRA2.cr -  MRA2.cr - 
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Fundamentos de la calificación  

Las calificaciones señaladas se basan, principalmente, en la calidad crediticia promedio ponderada de la cartera del 

Fondo, así como también en su plazo de vida promedio y en aspectos relativos a la calidad de administración de sus 

activos. Cabe destacar que los Fondos señalados poseen portafolios con emisores de alta calidad crediticia, 

destacándose aquellos del sector público costarricense, el Gobierno de Estados Unidos de América y otros del 

extranjero, según la naturaleza de cada fondo y su política de inversión. 

El análisis considera que los fondos poseen una posición de liquidez respaldada por sus inversiones fácilmente 

realizables y posiciones en efectivo, lo que les permite gestionar posibles solicitudes de reembolso de participaciones 

de los inversionistas. Sin embargo, se identifican altas concentraciones por inversionista y una baja diversificación de 

los portafolios en términos de emisor e instrumento. Lo anterior, entre otras variables de análisis. 

Resulta relevante destacar que un deterioro en la calidad crediticia de los portafolios, u otros aspectos que 

comprometan su operatividad, podrían implicar un ajuste de calificación. 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de calificación y evaluación de riesgo de 

mercado de fondos de inversión de renta fija - (10/Apr/2025), favor de entrar a la página https://moodyslocal.cr/ para 

obtener una copia. 

 

Fondo de Inversión de Renta Variable 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

* Para efectos de la perspectiva, el símbolo “-“ significa que no aplica. 

Fundamentos de la calificación  

La calificación señalada se fundamenta, principalmente, en la calidad de las inversiones del Fondo y su desempeño a lo 

largo del tiempo en relación con un benchmark de referencia. Para esta evaluación, se tienen en cuenta tanto los 

factores intrínsecos del Fondo como las características de su gestor. 

De igual forma, se pondera la diversificación del principal activo del Fondo, correspondiente a las inversiones 

vinculadas al S&P 500. Además, la estrategia del Fondo de invertir en mercados internacionales profundos favorece 

una mayor liquidez y bursatilidad en sus inversiones. Por su parte, el Fondo muestra una alta concentración de su 

activo en sus principales inversionistas. 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de evaluación de fondos de renta variable - 

(10/Apr/2025), favor de entrar a la página https://moodyslocal.cr/ para obtener una copia. 

 

Divulgaciones regulatorias 

Fondos de Renta Fija 

1. Definición de las calificaciones asignadas:  

→ AAAf.cr: Los fondos de deuda calificados en AAAf.cr generalmente presentan activos con la calidad 

crediticia más alta en comparación con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. 

→ AAf.cr: Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan activos con alta calidad 

crediticia en comparación con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual* 

Calificación  

anterior 

Perspectiva 

anterior* 

Fondo de Inversión BCT Renta Variable USA - No Diversificado 

Calificación de fondo de renta variable AA-rv.cr - AA-rv.cr - 

Evaluación de riesgo de mercado MRA4.cr - MRA4.cr - 

https://moodyslocal.cr/
https://moodyslocal.cr/


 

 

Costa Rica 

  

  

→ MRA2.cr: Los fondos calificados en MRA2.cr tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de 

interés y otras condiciones del mercado. 

→ MRA3.cr: Los fondos calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas 

de interés y otras condiciones del mercado. 

Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de 

AA a CCC. El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación 

genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el 

extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 

2. Información considerada para la calificación: comprende los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo y al 

30 de junio de 2026, tanto de BCT Sociedad de Fondos de Inversión, S.A. como de sus fondos administrados, así 

como información adicional proporcionada por la Gestora. 

3. Fecha del acuerdo del consejo de calificación: 5 de noviembre de 2026 

4. Sesión número: 11212026 

5. Tipo de Reunión: Ordinaria 

6. Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. 

7. Moody´s Local Costa Rica da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en enero de 2006. 

 

Fondo de Renta Variable 

1. Definición de las calificaciones asignadas:  

→ AArv.cr: Los fondos de renta variable evaluados en AArv.cr tienen una calidad de inversión alta en 

comparación con otros fondos de renta variable. 

→ MRA4.cr: Los fondos calificados en MRA4.cr tienen una sensibilidad alta a los cambios en las tasas de 

interés y otras condiciones del mercado. 

Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de evaluación genérica que va de 

AA a CCC. El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoría de evaluación 

genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una evaluación en el 

extremo inferior de la categoría de evaluación genérica. 

2. Información considerada para la calificación: comprende los Estados Financieros Intermedios al 31 de marzo y al 

30 de junio de 2026, tanto de BCT Sociedad de Fondos de Inversión, S.A. como de su fondo administrado, así 

como información adicional proporcionada por la Gestora. 

3. Fecha del acuerdo del consejo de calificación: 5 de noviembre de 2026. 

4. Sesión número: 11222026 

5. Tipo de Reunión: Ordinaria. 

6. Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. 

7. Moody´s Local Costa Rica da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en mayo de 2022. 

La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos. 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la sociedad calificadora basada en análisis objetivos realizados 

por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o 

garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la información financiera y los 

hechos relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia 

General de Valores, bolsas de valores y puestos representantes. 
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